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开源守正 6号集合资产管理计划

2026年第二季度资产管理报告

管理人：开源证券股份有限公司

托管人：兴业银行股份有限公司

报告期间：2026年 4月 1日－2026年 6月 30日
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重要提示

本报告由管理人依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称《管理办

法》）、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称《运作规定》）及其他有关

规定制作。

    托管人对本报告中的主要财务指标、财务报表、投资组合报告等数据进行了复核。

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本计划资产，但不保证本计划一定盈利，

也不保证最低收益。

    管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真实性、准确性和

完整性承担责任。

    本报告中的内容由管理人负责解释。
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一、集合计划简介

1、基本资料

集合计划名称：开源守正 6号集合资产管理计划

集合计划类型：混合类集合资产管理计划

集合计划成立日：2021年 8月 5日 

集合计划成立规模：70,249,112.47元

集合计划存续期：10年，可展期

集合计划开放期：本集合计划成立后封闭一个月，之后每个自然月 16日（含）开始的 5个交

易日开放，遇节假日顺延；开放期内投资者可以办理参与或退出业务。 

集合计划投资目标：通过灵活的资产配置，利用股票、债券、基金等证券投资工具，在控制

组合风险和保持充分流动性的前提下，力求本集合计划资产净值的长期稳定增长。 

2、集合计划管理人

管理人名称：开源证券股份有限公司

法定代表人：李刚

办公地址：西安市高新区锦业路 1号都市之门 B座 5层

联系电话：029-87303006

3、集合计划托管人

托管人名称：兴业银行股份有限公司

    办公地址：上海市浦东新区银城路 167号 4层

    邮政编码：200120

    法定代表人/负责人：吕家进

    联系人：林诗琪

    联系电话：021-52629999

4、代理推广机构

代理推广机构名称：上海天天基金销售有限公司

    法定代表人：其实

    办公地址：上海市徐汇区龙田路 190号 2号楼二层

    联系电话：0755-83452642-8016
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   二、管理人履职报告

1、业绩表现

截至报告期末，集合计划单位净值为 1.1016 元，单位累计净值为 1.1016 元。本期集合计划

净值增长率为 20.2751%，累计净值增长率为 10.1600%。

2、投资经理工作报告

（1）投资经理简介

陈康康先生，硕士学历，非执业注册会计师（CPA），通过法律职业资格考试。3年以上证券从

业经历。2020 年加入开源证券，历任开源证券资产管理总部研究员、投资经理助理、投资经理，

具有扎实的金融、财务、法律功底，熟悉信用债的分析定价，熟悉产品运作及交易规则，现任公

司资产管理总部固收投资部投资经理。陈康康已取得基金从业资格，不存在在其他机构兼职的情

况，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。

    时维佳先生，硕士学历，3 年以上证券从业经历。2020 年加入开源证券，历任开源证券资产

管理总部权益投资部研究员、投资经理，擅长国防军工、消费电子行业投资研究，现任公司资产

管理总部权益投资部投资经理。时维佳已取得基金从业资格，不存在在其他机构兼职的情况，最

近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。

（2）投资回顾与展望

 权益市场方面，回顾 2026年上半年，A股市场在剧烈分化中走出了波澜壮阔的结构性行情。

一季度，A股开年情绪高涨，主要指数量价齐升并屡创新高；但春节后美伊冲突升级，地缘政治风

险对全球多资产形成共振冲击。进入二季度，市场在极端分化中持续演绎“科技独舞”的格局——

资金向 AI 产业链高度集中，科创 50 指数在 6 月刷新历史新高，两融余额历史性突破 3 万亿元；

与此同时，红利防御、小微盘股及北交所则承受显著压力。从产业逻辑看，市场的核心驱动力清

晰可辨，存储产业链进入超级周期，DRAM 合约价格环比大涨，HBM 产能缺口持续扩大，长协锁价

机制保证了盈利的确定性和持续性。而 AI算力硬件从光模块龙头向半导体设备、PCB、先进封装、

光芯片等方向扩散，国产替代与技术创新双轮驱动的逻辑不断强化。此外，美伊谈判在第二季度

经历了进展与反复的曲折过程，地缘政治成为市场风险偏好波动的重要来源。虽然美联储新主席

上任后释放鹰派信号，但当前 A股已从纯粹流动性驱动的牛市转入基于新旧动能转换的基本面牛，

分母端的波动更多创造买点，而非决定终点。

在上述背景下，我们坚定聚焦科技成长主线，混合类产品的整体运作思路可以概括为“三不

变、两优化”。“三不变”是指科技成长主线的核心定位不变、中高权益仓位的运作策略不变、“科



5/9

技成长+稳健红利”的双主线配置框架不变。“两优化”是指持仓结构优化——从一季度末的相对

均衡配置，向 AI产业链内部景气度最高的方向集中，重点增配半导体设备、PCB、光通信等环节，

同时调出部分涨幅过大或逻辑边际弱化的标的；以及个股权重优化——根据各细分方向的业绩验

证节奏和估值性价比，动态调整持仓比例。6月下旬，市场对资本开支增速放缓的担忧升温，全球

科技股集体调整。对此，我们保持定力，未因科技方向的短期调整而大幅转向，而是通过适当降

低整体仓位水平来控制净值波动，并利用调整择机优化持仓结构，为后续中报业绩行情做好布局。

站在二季度末的时点，AI 产业趋势仍在途中。对此，我们从产业、资金与估值三个维度进行

审慎评估。产业视角下，基本面支撑依然牢固：存储涨价趋势仍在持续，半导体设备材料受益于

海外大厂扩产及韩国大规模投资，未来 2 至 3 年逻辑顺畅，光通信高端产品出口暴涨，算力需求

持续受到大模型迭代拉动。7 月中下旬，北美云厂将陆续披露财报，是验证 AI 业务收入能否支撑

资本开支高增的关键窗口。资金视角下，增量资金趋势未变：两融余额历史性突破 3 万亿元，存

续私募基金管理规模首次突破 23万亿，居民储蓄向权益市场转移的趋势远未结束。估值视角下，

产业发展驱动的技术迭代与业绩非线性增长，正在快速摊薄估值。

关于后续重点关注的板块方向，我们认为半导体设备材料方向受益于国产替代紧迫性上升与

海外扩产双轮驱动，检测、薄膜沉积、刻蚀等环节的头部企业正在加速赶超。PCB与光通信是算力

基建的确定性环节，AI 服务器需求拉动下各环节涨价逻辑顺畅，高端光通信产品出口高增。创新

药作为与科技主线相关性较低的独立景气方向，临床数据持续验证产业逻辑，可为组合提供风险

分散价值。存储产业链仍是超级周期的核心赛道，HBM产能缺口持续，长协锁价机制保证了盈利可

见性，国内存储产业链企业的中报业绩有望大幅超预期。北交所在二季度深度调整，但部分优质

个股已出现较好的安全边际，我们将继续发挥在北交所领域的研究优势，在市场情绪波动中寻找

具备独特竞争优势且估值尚未被充分挖掘的公司。 

固收市场方面，2026 年二季度利率债先下行后震荡收敛。4 至 5 月流动性超宽松，信贷与内

需偏弱叠加特别国债投放节奏慢于预期，10Y 国债从 1.78%下探至 1.71%年内低位，曲线牛平。5

月央行买断式逆回购大额净回笼，但资金面仍极度宽松。6月多空博弈加剧，陆家嘴论坛政策提振

外资配置，而季末备付需求、理财赎回及地方债发行提速施压，长端陷入 1.70%-1.75%窄幅震荡，

全季各期限下行 3-8BP。

信用债在资产荒下韧性较强，利差低位收窄且分化明显。一级市场二级资本债集中发行，城

投紧平衡，发行指导利率全面下行。二级市场 3Y、5Y中高等级利差压缩，1Y高等级小幅走阔。风

险端评级下调规模回落，地产风险局部出清未扩散，城投区域分化延续。机构向短久期高资质倾

斜，下沉空间压缩。
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可转债估值高位震荡、个股极致分化。中证转债指数震荡中枢抬升，但高度依赖正股轮动，

转股溢价率持续高分位，债底保护弱化。存量因强赎到期持续收缩，新发节奏平缓，固收+及理财

持续流入托底估值。中小盘成长、半导体主线强势，对应高价弹性转债涨幅显著；大盘银行、周

期类走弱。6月偏股型转债小幅回暖，但高估值约束上涨空间，市场割裂为成长与稳健两条主线，

机构从普配转向精选，高溢价高价品种波动风险成为核心约束。

展望后续，利率债短端流动性依托央行操作维持平稳，长端估值已处低位，若内需改善信号

持续，收益率存在上行修复压力，曲线或从牛平转向震荡陡峭。信用债资产荒短期难逆转，机构

坚守高等级短久期，城投分化、地产尾部风险约束下沉，二级资本债供给压力或阶段性推升利差，

整体难有进一步大幅压缩。可转债高估值压制整体弹性，分化延续，顺周期、高成长赛道具备超

额收益，高价高溢价波动风险不容小觑，整体以结构性机会为主。

3、内部性声明

（1）运作合规性声明

    本报告期内，管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《管理办法》、《运作规定》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产，在严格控制风险的基础上，

为委托人谋求最大利益。本报告期内，本计划运作合法合规，无损害投资人利益的行为，本计划

的投资管理符合各项法律法规的规定。

    （2）内部监察报告

    本报告期内，管理人通过独立的风险监督管理部门，对各项业务风险进行全面的监督、检查

和评价。

    公司董事会及其下设发展战略与风险控制委员会，主要负责公司整体风险的决策管理工作；

经营管理层及下设各专业委员会，负责经营过程中各业务领域的风险识别、风险评估和风险管理

工作。

    公司合规法律部、风险管理部和稽核审计部负责对公司各类业务风险的事前审核、事中监督

和事后审计监督：风险管理部负责公司的风险控制和管理，设立专人分别对各项风控指标进行实

时监控，通过监控报告、风险揭示函、专项报告等形式向公司领导和相关部门揭示风险，同时督

导被监控单位及时整改风险事项；稽核审计部通过各种稽核方式进行事后的全面审计、稽核，向

经营管理层报告，通过定期或不定期检查内部控制制度的执行情况，确保经营管理活动的有效运

行；合规法律部负责对公司合规防线进行管理，负责业务、产品的事前审核，通过事前合规审核

和事后合规检查，有效监督公司各项业务运转的合规性。

    公司在实行严格的内部风险控制的同时，也接受托管人、上级监督机构、审计机构及委托人
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的监督。

    通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，管理人对于委托资产的管理始终都能按照有关

法律法规、公司相关制度和资产管理计划合同的要求进行。

    本计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合

规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关信息披露和财务数据皆真

实、完整、准确、及时。

三、托管人履职报告

报告期内，在托管人保管计划财产、计划账户管理、计划财产估值及清算交收问题上，管理

人未发现损害投资者利益的行为。

四、集合计划投资表现及收益分配情况

1、主要财务指标                                                   单位：人民币元

期初单位集合计划资产净值 0.9159

期末单位集合计划资产净值 1.1016

期末单位集合计划累计资产净值 1.1016

期末集合计划资产净值 14,992,759.27

本期集合计划利润总额 3,278,439.39

本期集合计划净值增长率（%） 20.2751

集合计划累计净值增长率（%） 10.1600

本期集合计划净值增长率=（期末单位集合计划资产净值-上期末单位集合计划资产净值+本期

单位集合计划已分红收益）/上期末单位集合计划资产净值×100%。

集合计划累计净值增长率=（期末单位集合计划累计资产净值-1）×100%。

五、集合计划投资组合报告

1、 报告期末资产组合情况  

项目 期末市值 (元) 占资产总值比例（%）

银行存款 5,630,269.12 37.2604

清算备付金 27,988.90 0.1852

存出保证金 24,276.77 0.1607
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股票投资 9,428,043.58 62.3937

合计 15,110,578.37 100.0000

2、 报告期末按行业分类的股票投资组合

行业 数量(股) 市值（元） 市值占净值比(%)

信息技术 47,656 7,892,845.78 52.6444

医疗保健 21,748 563,273.20 3.7570

工业 3,000 501,540.00 3.3452

材料 9,970 470,384.60 3.1374

合计 82,374.00 9,428,043.58 62.8840

六、集合计划运用杠杆情况

报告期末本集合计划总资产/净资产的值为 100.79%。

七、集合计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计

提基准、计提方式和支付方式

费用类别 计提基准 计提方式 支付方式

管理费 0.5% 每日计提 按自然季度支付

托管费 0.02% 每日计提 按自然季度支付

业绩报酬

对年化收益率超过 6%的部

分，提取其中的 10%作为业

绩报酬。

在集合计划收益

分配日、投资者退

出日和计划终止

日提取业绩报酬。

在收益分配日提取业绩报酬的，业绩

报酬从分红资金中扣除；当分红金额

不足以扣除业绩报酬时，以分红金额

为限扣除；在投资者退出和计划终止

时提取业绩报酬的，业绩报酬从退出

或分配资金中扣除。

八、报告期内集合计划份额变动情况

                                                                     单位：份

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末份额总额

24,148,828.45  -- 10,538,922.24 13,609,906.21

九、重大事项报告
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本报告期内未发生投资经理变更、重大关联交易等涉及投资者权益的重大事项。

十、信息披露的查阅方式

1、备查文件

    （1）《开源守正6号集合资产管理计划说明书》；

    （2）《开源守正6号集合资产管理计划集合资产管理合同》；

    （3）《开源守正6号集合资产管理计划风险揭示书》； 

    （4）管理人业务资格批件、营业执照；

    （5）中国证监会要求的其他文件。

    2、查阅方式

    网址：www.kysec.cn；

    查阅地址：西安市雁塔区曲江池西路8号鸿基紫韵小区44号楼开源证券；

    信息披露电话：029-81208813；

    投资者对本报告有任何疑问，可咨询管理人开源证券股份有限公司。

    

    

    

开源证券股份有限公司

二〇二六年七月十五日
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